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ANEXO
1. Dos antecedentes
1.1. Da investigacio original
Em janewro de 2001, a empresa Rhodia Poliamida e Especiahdades Ltda. (Rhodia protocolou
pedido de abertura de mvestigacio de dumpmg nas exportagtes para o Bragil de fenol, claszificadas
no ttem 2907.11.00 da Nomenclatiwa Commun do Mercosul (NCM), origmarias dos Estados Urnudos
da América (EUA) e da Unidio Europeia (UE.

Aggim, com base no Parecer DECOM 1* 8, de 16 de abril de 2001, por meio da Circular
SECEX 1’ 20, de 18 de abril de 2001, publicada no Diario Oficial da Unido (D.O.U.) de 19 de abril
de 2001, fo1nuciada a mvestigagio.

Tendo sido vertficada a existéncia de dumpmg nas exportagtes de fenol, quando ongmarias
do EUA e da UE, e de dano a mdustria domeéstica decorrente de tal pratica, nos termos do digposto
no art. 42 do Decreto 1 1.602, de 23 de agosto de 1995, a mvestigagiio fo1 encerrada, por meio da
Resolugio CAMEX 1° 24, de 15 de outubro de 2002, publicada no D.O.U. de 16 de outubro de
2002, com a aplicagiio do diwrerto antihunping defuitwmo sobre az unportagdes de fenol, de grau
mdustrial, quando origmarias dos EUA e da UE, na forma de aliquota ad valorem, corforime segue:

Origemy/Fabricante Direito Antidumping Definitivo (%)

Estados Unidos da Ameérica

- Ineos Phenol Inc. 54.9

- Shell Chenucal LP 41.4

- Demais Fabricantes dogs EUA 68.2

Unifio Europeia

- Ineos Phenol GimbH 92.3

- Demaig Fabricantes da Unsiio Europeia 103.5

Og dmreitos antidumpng tiveram vigéncia por 5 (cmco) anos, contados da data da publicagéio
da Resolucio CAMEX no D.O.U. A resolugio exclum da cobranca as mmportacdes de fenol
designado como de grau “puro de analise” ou ‘‘extra puro”, acondicionado em embalagem néo
superior a vinte e sete quulos.

1.2. Da primeira revisio

A Curcular SECEX 1° 22, de 3 de maio de 2007, comumicou acerca do fim da vigéncia do
direito antidumping meidente sobre as mportagdes brasilemras de fenol Ato contiimo, a Rhodia
protocolou petigio, em 14 de maio de 2007, requerendo sua prorrogacio. Desta forma, por meio da
Crrcular SECEX 1* 57, de 1° de outubro de 2007, publicada no D.O.U. de 3 de outubro de 2007, fo1
muciado o processo de reviio.

Ao final do processo mvestigatorio, com base no Parecer DECOM n® 24, de 29 de agosto de
2008, e consuderando as conchwées da reviéo de que a retwrada do dwetto levarmim nmuto
provavelmente a retomada do dano decorrente da contimagéo do dumpmg, o diwerto antidumpig
to1 prorrogado, por meio da Resolugdo CAMEX N° 39, de 16 de setembro de 2008,publicada no
D.O.U. de 17 de setembro de 2008, na forma de aliquota ad valorem, nos segumtes percentuais:

Origem/Fabricante Direito Antidumping Definitivo (%)
Uniéio Europeia
- Ineos Phenol GmbH Co. KG 923
- Ineos Phenol Belgnum BV 923
- Demaigx Fabricantes da Unsiio Europeia 103.5

Estados Umidos da America
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- Ineos Phenol Inc. 54.9
- Demais Fabricantes dos EUA 68.2

2. Do processo atual

2.1. Dos procedimentos prévios a abertura

Em 3 de janeiro de 2013, por mtenmédio da Cucular SECEX n® 2, de 2 de janeiro de 2013,
fo1 tomado publico que o prazo de vigéneia do direito antidumping aplicado as mmportagées de
fenol, origmarias dos EUA e UE, encerrar-se-1 em 3 de outubro de 2013,

2.2. Da peticio

Em 10 de abril de 2013, por meio de seu representante legal, a peticionaria protocolou, no
Muustério do Desenvolvimento, Indistiza e Comércio Exterior, petigio de revisdo para fins de
prorrogacio do dreito antidumping aplicado as mmportagGes brasileiras de fenol, origmarias dos
EUA e da UE, congoante o dizposto no § 1° do art. 57 do Decreto n° 1.602, de 1995.

2.3. Das partes interessadas

Em atendimento ao deposto no § 3° do art 21 do Decreto n® 1.602, de 1995, foram
1dentficadas como partes mteressadag, além da peticiondria e do Govemo das origens nwestigadas,
os produtores/exportadores estadiudenses e etwropeus e os mnportadores brasilemos.

A 1dentificagéio dos mportadores brasileiros do produto objeto do direito antidhunping levou
em conta os dadog detalhados de importacio digporubilizados pela Secretarnia da Receta Federal do
Brasil (RFB), do Mmistério da Fazenda. Ja a dos produtores/exportadores das origens mwestigadas
fo1 bazeada nas miformagdes da peticionaria, da mvestigagio original e da primera reviséo.

A peticionaran pode ser conziderada a tmica produtora do produto smmilar no Brasil
conquanto outro produtor nacional produziria parcel infima do produto sumilar, conforme
nformagio contida no Amuario da Industria Quinuca Brasilemra 2012, publicado pela ABIQUIM.

3. Do produto objeto da revisio

3.1. Do produto objeto do dire ito antidumping

O produto objeto do direito antidumpmg € o fenol de grau mdustrial, conmunente
clasg tficados no 1tem 2907.11.00 da Nomenchtira Commum do MERCOSUL (NCM), origmario dos
EUA ¢ da UE, excluido o de grau “puro de analise” ou “‘extra puro”, acondicionado em embalagem
nio superior a vinte e sete quilos.

O fenol € um produto organico identificado como hidroxibenzeno, acido carbélico, ou acxlo
fenico, obtido pela oxidagiio do cumeno. Sua formula molecular é C¢gHsOH. Apresenta-se como
uma massa crstalina mcolor ou lgeramente amarelo-rosea, com forte odor adocicado
caracteristico. Quando submetido a temperatiras superiores a 40°C, funde-ze, e passa a se
aprezentar como wmn liquudo egpesso. Trata-ge de vm produto caustico, toxico, sohwel em agua e em
solventes orgamicos (tal como o éter, alcool e acetona).

No mundo todo, a maior parte da fabricagio do produto é feita a partir do processo de
oxidagiio do cumeno. Por conseguinte, no ambito nmndial, os produtores de fenol recorrem a
mesma rota tecnologica. Ha que se chamar atencdo que a matéria-pruna basica utilizada na
fabricacéio de fenol, o cumeno, € um derwado do petroleo.

Inobstante, cabe anotar que ha outrog meios de obtengiio do fenol, conforme explicitado a
segum: a) processo a partir do carvio - mucialmente, o fenol era produzido a partw do carvio. Na
Afiica do Sul ainda hoje, o gas sintese ¢ fabricado a partir do carviio. A partir desse gas sintese sdo
produzidos hidrocarbonetos liquidos que contém desde 1 (uum) até maic de 50 atomos de carbono,
com varios gravr de satiragdo, em sistemas de caderas ramificadas com anéw saturados e

mwaturados, através da sintese de Fizcher-Tropschh As musturas de ludrocarbonetos contendo
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grandes quantidades de compostos aromaticos podem ser separadas por processos de oxadagéio, do
que resultam varios compostos, entre eles, o fenol, e b) processo de oxidagio do tolueno - na
fabricacio de fenol a paitir da oxadagéo do tolueno nfdo ha geraciio da acetona. Esse proceszo, de
forma sumphficada, pode ser descrito em duas etapas: 1) o tolueno é oxadado com oxugémo
atmostérico a temperattwa de 165°C e pressdo de 10 bar ef na presenca de acetato de cobalto,
gerando acido benzoico; n) em seguida, o dcido benzoico produzido é descarboxalado e oxidado a
uma temperatira entre 220°C e 250°C e pressdo de 3 bar ef com wma nustura de catalisador de

benzoato de cobre e magnésio, para que se possa obter o fenol

O proceszo de oxidacio do cumeno, sunplficadamente, ocorre em duag etapas - oxadacio do
cumeno coim o oxigénio atmosférico, que gera lhiperoxido de cumeno; e cizgo do hiperéoxido do
cumeno em meio acido, que gera o fenol e a acetona.

Mundialmente, o processo de fabricagio do fenola partir do cuumeno € o mais difimdido. De
acordo com a peticonaria, atualmente 98,5% da producio nmundial de fenol € feita a partw da
oxadagiio do cumeno.

3.2. Da classificaciio ¢ do tratamento tarifiario

O produto objeto da revigdo tem sido commumente classificado no item 2907.11.00 da
Nomenclatiwa Connuim do Mercosul - NCM. A aliquota do Imposto de Importagéo desse item
tarrtario se manteve em 8% de janewo de 2008, micio do periodo de analize, até a presente data.

3.3. Do produto similar fabricado no Brasil

A Rhodia produz fenol a partir da oxidagéio do cumeno, o que gera acetona como subproduto
do processo produtivo. Para utihzagio nos diversos segmentos de mercado. O fenol participa da
tabricagio de produtos de diferentes cadeias produtwas, tar como: resina fenolica, acido salicilico,
bisfenol mtermediarios quimicos, mtermedsirios nylon, dentro outros. Esses produtos mtegram a
produgéo de mmuneros outros materiais e produtos acabados, pelo que o fenol pode ser considerado
um composto quimico mtermediario de grande relevancia para a mdustria.

3.4. Da conclusiio a respeito da similaridade
O fenol originario dos EUA e da UE e o fabricado no Brasil sio fisicamente iguais,
produzidos por rotas tecnologicas semelhantes, e concorrem no mesmo mercado.

Embora possa haver variacdes em termos da matéria-pruna utihizada, tais diferencas nio
mplicam a mpossibilidade de substihugio de wum pelo outro, caracterizando, assun, o perfeito
mtercambio. Assim, os fabricados no Brasil e os mportados dos EUA e da UE séo substiuiveis
entre s1.

Desza forma, ratficando entendunento da mivestigacio original e da prunema revigéo,
conzoante o disposto no § 1° do art. 5° do Decreto n® 1.602, de 1993, considerou-se que o produto
nacional é smlar ao importado dos EUA e da UE.

4. Da industria doméstica

Para fins de avahacfo da probabilidade de contimiagio/retomada de dano, em caso de
revogacio do dweito antidumpmg aplicado, fo1 defiudo como mdigtria doméstica o negocwo fenol
da Rhodia Poliamida e Especialidades Ltda., consistmdo na tmuca fabricante nacional de fenol de
graumdustrial

Portanto, de acordo com o art. 17 do Decreto n® 1.602, de 1995, para fing de analise dos
elementos de prova da contmmacio/retomada de dano, conziderou-se como mdustria doméstica o
negocio Fenol dessa empresa.

n

. Da alegada continuacio/retomada da pritica de dumping
.1. Do dumping para efeito do inicio da investigacio

N
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De acordo com o art. 4°> do Decreto nn® 1.602, de 1995, considera-se pratica de dumping a
mtroduciio de um bem no mercado domestico, mclhusive sob as modalidades de drawback, a preco
de exportacio mferior ao valor normal

Para fms da presente anahise, utilizou-se o periodo de janewo de 2012 a dezembro de 2012,
com o objetivo de se vertficar a existéncia de mdicios de retomada da pratica de dumping nas
exportacoes extadurnudenses e euwopeias de fenol para o Brasil

Como mdicativo de valor normal para os EUA e para a Uniio Europeia, a peticionaria
formeceu mformagées provemientes da base de dados da publicagio Tecnon OrbiChem, referéncia
em termos de analice de mercado e de cotagGes na mdustria de produtos quimicos. Os dados foram
extraidog por meio do aceszo ao witio eletronico da Tecnon OrbiChem na Internet
(http://onhne.orbichem.com).

Os dados referentes ao valor normal corresponderam a valores mensais na condigéio bulk, os
maitores valores foram utilizados para apuracéio do valor normmal de forma a compatibilizar os
valores com as vendas ao Brasil, obedecendo a logica de que quanto menor a quantxlade vendia,
maior o prego unitario cobrado.

5.1.1. Dos EUA

5.1.1.1. Do valor normal

Para o calculo do valor normal dos EUA, considerou-se, primemramente, a meédi mensal do
preco apurado fenol, conforme quadro a seguir:

Precos Médios de Venda de Fenol - EUA (US$/t)

Periodo Valor (US$/tonelada)
Taneiro 2012 [CONFIDENCIAL]
Feveremo 2012 [CONFIDENCIAL]
Marco 2012 [CONFIDENCIAL]
Abril 2012 [CONFIDENCIAL]
Maio 2012 [CONFIDENCIAL]
Tunho 2012 [CONFIDENCIAL]
Julho 2012 [CONFIDENCIAL]
Agosto 2012 [CONFIDENCIAL]
Setembro 2012 [CONFIDENCIAL]
Outubro 2012 [CONFIDENCIAL]
Novembro 2012 [CONFIDENCIAL]
Dezembro 2012 [CONFIDENCIAL]
Média Jan-Dez 2012 2.131,25

Dessa forma, o valor normal apurado alcangou US$ 2.131.25/4 (dois muil cento e trmta e tun
dolares e vinte cmco centavos por tonelada).

Como néo houve exportagcdes dog EUA para o Brasil no periodo de andlize dos mdicios de
retomada do dumpmg, fo1 calculado, a partir do valor normal apurado anteriormente, ajustado aos
custos necessanos para exportar e mternahizar o fenol no Brasil, o provavel preco sem dumping do
produto no mercado brasilerro.

Primemamente, considerou-se que os custos de envio ao porto de embarque eram
semelhantes ao custo de envio ao clhiente da mercadoria, de forma que as despesas de transporte ja
estavam incliidas no valor normal apurado.
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Postertormente, acrescentourze US$ [CONFIDENCIAL] por tonehda como despesas de
exportagio. Esse valor fo1 calculado a partir dos dados fornecidos pelh [CONFIDENCIAL] em
outra mwestigacio de produtos quimicos, com origem nos EUA.

Como despesa de fiete mternacional, com base na mesma fonte citada anteriormente, foi
apurada wima despesa no valor de US$ [CONFIDENCIAL] por tonelada. Vale ressaltar que os
produtos quinucos, [CONFIDENCIAL] e fenol, possuem semelhancas no transporte e nas
embalagens utilizadas para enwvio ao Brasil

Com relagfio ao seguro mternacional, este fo1 apurado com base nos dados detalhados de
mmportagio fornecidos pela RFB. Utilizou-se o valor médio do seguro aplicado nas umportagdes do
produto sumilar no periodo de analize, mdependente da origem, chegando-se a um valbr de US$
[CONFIDENCIAL] por tonekhda.

Com relagio ao Imposto de Importagio e Adicional sobre o Frete para Renovagio da
Marmha Mercante, estes foram calculados com base nas aliquotas vigentes durante o periodo
considerado, respectivamente, 8% sobre o preco CIF da mercadoria e 25% sobre o valor do fiete
mternacional

Por fun, acrescentou-se montante equwalente a 3,07% do valor CIF a tiulo de despesas de
mternacio e o valor de US$ [CONFIDENCIAL ]/tonelada, referente as despesas de tancagem. Tais
muneros tveram como base dados fornecklos por importadores em outra mvestigagio de produto
quimico — [CONFIDENCIAL] - origmado dos EUA.

Desza forima, o valor normal internalizado no Brasil de fenol originario dos EUA alcangaria
US$ 2.927,12/t (doxs mul e novecentos e vinte e sete dolares e doze centavos por tonelda).

5.1.1.2. Do preco da indistria doméstica

O preco da mdustria doméstica fo1 apurado a partir da receirta de vendas no mercado mterno
brasilerro, auferida no periodo de anahse dos mdicios de retomada de dumpmg, e do respectvo
vohune de vendas efetuado no mesmo periodo. Tal valor fo1 convertido em dolares dos EUA,
operagéo a operacgio, com bage na data da fatwra e a taxa de cambio dizponivel no sitio do Banco
Central do Brasil.

Com Eg0, o pre¢o meédio de venda da mdustria domeéstica no mercado mterno brasileiro, no
periodo de janero a dezembro de 2012, atmgni US$ [CONFIDENCIALJ/tonelada.

5.1.1.3 Da diferenca apurada

Dessa forma, vertficou-se que, para as empresas dos EUA serem competitivas com a
mdustria domeéstica, o produto devera ser exportado com uma redugio minuma de USS$
[CONFIDENCIAL] /t, o que torna claro og mdicios de retomada do damping,

5.1.2. Da Uniio Furopeia

5.1.2.1 Do Valor Normal

Com relagéio ao valor nommal das vendas de fenol na Umdo Ewropela, a metodologia de
calculo fo1 semelhante a adotada para o mercado estadumdense. Os dados disponiveis na publicagio
Tecnon OrbiChem por més, na condigéo delivered, foram os seguuntes:

Precos Médios de Venda de Fenol - UE (US$/t):

Periodo Valor (US$ por tonelada)
Janewo 2012 [CONFIDENCIAL]
Feverewro 2012 [CONFIDENCIAL]
Margo 2012 [CONFIDENCIAL]
Abr112012 [CONFIDENCIAL]
Maio 2012 [CONFIDENCIAL]
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Junho 2012 [CONFIDENCIAL]
Julho 2012 [CONFIDENCIAL]
Agosto 2012 [CONFIDENCIAL]
Setembro 2012 [CONFIDENCIAL]
Outubro 2012 [CONFIDENCIAL]
Novembro 2012 [CONFIDENCIAL]
Dezembro 2012 [CONFIDENCIAL]
Meédia Jan-Dez 2012 1.980.08

Dessga forma, o valor nommal delivered obtido para Uniio Ewropela de fenol para fins de
micio da revigio alcangou US$ 1.980,08/t (1l novecentos e ottenta dolares e oito centavos por
tonelada).

Como tampouco houve exportacdes de fenol da Unifio Evwropeia para o Bragzil, foi calkulado,
a partwr do valor normal apurado no item anterior, ajustado aos custos necessarios para exportar e
mternalizar o fenol, o provavel prego de nio dumpmg no mercado brasiemo.

Primemramente, considerando-se que o valor normal apurado estava na condigio delivered,
considerou-se que a despesa de frete mterno para o chente era equmvalente a despesa com o
transporte até o porto de embarque.

Postertormente, acrescentourse US$ [CONFIDENCIAL] por tonehda como despesas de
exportacéio, mesmo valor aplicado ao mercado estadimudense.

Quanto a despesza de fiete mternacional utilizou-ge o valor de US$ [CONFIDENCIAL] por
tonelada, obtido dos dados da [CONFIDENCIAL].

Com relaciio ao seguwo mternacional, este maig uma vez fo1 apurado com base nos dados
detalhados de importacdo fornecidos pela RFB, utilizando-se o valor médio do seguro aplicado nas
mportagoes do produto sumilar no periodo de analize, ndependente da origem. e chegando-se a tum
valor de US$ [CONFIDENCIAL] por tonelada.

Com relagdio ao Imposto de Importacdo e Adicional sobre o Frete para Renovacéo da
Marinha Mercante, estes foram calculados com base nas aliquotas vigentes durante o periodo
considerado, respectivamente, 8% sobre o preco CIF da mercadoria e 25% sobre o valor do frete
mternacional.

Por fin, acrescentou-se montante equvalente a 3,07% do valor CIF a titulo de despesas de
mternacéo e o valor de US$ [CONFIDENCIAL] /tonelada, referente as despesas de tancagem. Tais
mineros tveram como base dados fornecilos por importadores em outra mvestigacio de produto
(quimico com as mesmas origens mvestigadas.

Dessa forma, o prego de exportagio ao Brasil de fenol origmado da Uniio Europeia apurado,
na condi¢io CIF mternado, fo1 de US$ 2.446,79/t (doiz mil e quatrocentos e quarenta e e dohres
e setenta e nove centavos por tonelada).

5.1.2.2. Da diferenca apurada

Como forma de apurar o preco de exportagio competitivo para as exportagtes de fenol para
o Braszil, origmarias da Umidio Ewropela, o preco de exportagio calculado no item anterior foi
comparado com o preco médio em dolares da mdustria doméstica em 2012.

O preco da mdustria domeéstica foi convertido em dolares venda a venda, com base na data
da fatwa e a taxa de cambio dizponivel no sitio do Banco Central do Brasil o prego médio
ponderado alcancou US$ [CONFIDENCIAL Jt.



Fils.9da Circular SECEX n® 53 ,de 27 de setembro de 2013

Dessa forma, o prego de exportagio da Umio Europela para ser competitivo com o prego da
mdustria doméstica, liqudo de tributos e frete, devernia ser exportado com wma redugio minmma de
USS$ [CONFIDENCIAL]J, o que torna claro os mdicios de retomada do dumping.

6. Das importacioes ¢ do mercado brasileiro

Neste tem, serfio analiwadas ag mmportagdes brasilemas e o mercado bragilenmro de fenol O
periodo de anahse corresponde ao periodo considerado para fins de determunacéo de exusténcia de
elementos de prova de continaciio/retomada do dano a mdustria doméstica, ante o previsto no § 2°
do art. 25 do Decreto 1* 1.602, de 1995. Assim, para fins de micio da revisio, congiderou-se o
periodo de janewo de 2008 a dezembro de 2012, tendo s1do dividido da gseguunte forma: P1 — janeiro
de 2008 a dezembro de 2008; P2 — janewo de 2009 a dezembro de 2009, P3 — janewo de 2010 a
dezembro de 2010, P4 — janewo de 2011 a dezembro de 2011; e P5 —janeiro de 2012 a dezembro de
2012.

6.1. Das importacdes

Para fis de apuracéio dos valores e das quantidades de fenol importadas pelo Brasil em cada
periodo (P1 a P5), foram utilizados os dados do item 2907.11.00 da NCM, extraidos das
niformacoes detalhadas de mnportacio formecidas pela RFB. Com base nesses dados, foram
excluidas as importagdes de fenol grau ‘“puro de analise” ou “‘extra puro” acondicionado em
embalagem néo superior a vinte e sete quilos, conforme disposto na Resolugio CAMEX n® 59, de
2008.

6.1.1. Do volume
A tabela seguinte apresenta, em muneros-indice, os volumes de unmportagées totar de fenol
no periodo de analize (P1 a P5).

Importacdes Brasileiras de Fenol (em toneladas)

Periodo P1 P2 P3 P4 P5

EUA - - - - -
Ungio Europeia - - - - -
Total outras origens * 100,0 141,1 186,1 58,9 1173
Variaccio (%) - 41,1 31,9 -08,4 99 3
Total Geral 100,0 141,1 186,1 58,9 117,3
Varwagdo (%) - 411 31,9 -68.4 99 3

* As outras origens que exportaran tenol de grau mdustrial para o Brasil no periodo considerado sdo Afiica do Sul
Coréia do Sul, Japéo, Russia e Tapé Clmeés.

Durante todo o periodo de anahse (P1 a PS), observou-se nio ter havido mmportacdes de
fenol das origens sujertas ao dwetto antidumpmg.

Em relagiio as mmportagdes brasilewras de outras origens, constatou-se wim crescimento de
17.,3%, no periodo de P1 a PS. Em relagéio aos periodos 1zolados, houve redugiio das unportagées de
P3 para P4 (-68,4%). Em todos os demais periodos, houve aumento das importagdes em relagio ao
periodo anterior. Assun, de P1 para P2 a ala registrada alcangou 41,1%, seguuda de 31,9% de P2
para P3, e de 99.3% de P4 para P5.

~

6.1.2. Do valor ¢ do preco das importacdes totais
Ag tabelag a zeguir, em muneros-indice, aprezentam a evolucédo do valor total (CIF US$) e
do prego CIF US$ por tonelada das importagdes de fenol de grau mdustrial.

Importacdes Brasileiras de Fenol (US$ CIF)
Periodo P1 P2 P3 P4 P5
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EUA 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0

Unifio Euwropeia 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0
Total outras orige ns 100,0 82,4 156,6 60,8 100,7
Variagcio (%0) - -17.6 90,2 -61,2 05,7
Total Geral 100,0 82,4 156,6 60,8 100,7
Variagcio (%0) - -17.0 90,2 -61,2 65,7

Importacoes Brasileiras de Fenol (US$ CIF/t)

Periodo P1 P2 P3 P4 P5

EUA - - - - -
Unidio Europeia - - - - -
Total outras orige ns 100,0 58,4 84,2 103,2 85,8
Variagéio (%) - -41,6 442 226 -16.9
Total Geral 100,0 58,4 84,2 103,2 85,8
Variagdio (%) - -41,6 44,2 226 -16.9

Quanto ao valor de mportacio, de Pl para P2, este dumumim 17,6%, refletindo a queda, em
toneladas, dos vohunes mmportados. De P2 para P3, houve alta de 90,2%. De P3 para P4, ocorreu
reducio de 61,2%, e, por fim, um aumento de 65,7%., de P4 para P5.

Em relacéio aos precos do fenol umportado, fo1 registrada queda de 41,6% de P1 para P2. De
P2 para P3, constatou-se auumento de 44,2% no prego. Ja de P3 para P4, ocoreunova alta de prego,
22,6%, o que pode ter explicado a redugéo, de 61,2% do vohune de fenol importado no periodo. Por
fim, de P4 para P5 houve queda de 16,9% no preco das nnportagdes de fenol.

6.2. Do mercado brasileiro

Para dimensionar o mercado brasilemo de fenol, foram considerados oz dados da mdustria
domeéstica referentes as quantidades vendidas no mercado mterno, conforme as mfonmacdes
formecidas pela peticionania, e as quantidades mnportadas desse produto, segundo os dados
miformados pela RFB.

Mercado Brasileiro (em toneladas) — Em niime ros-indice

Periodo P1 P2 P3 P4 P5

Vendas Ind. Domeéstica 100 80 101 103 92
Importactes 100 141 186 59 117
Mercado Brasilero 100 81 103 102 92

Congiderando todo o periodo de anahse (Pl a P5), observou-ge contragio do mercado
brasilero, de 8%. Ao longo do periodo anahsado, o comportamento da mdistria nacional
acompanhou a tendéncia do mercado, reduzindo suas vendas quando a demanda dmnumia, e
aumentando-as, quando a demanda crescia. A tinica excecio a esze comportamento ocorreu em P4,
quando a mdustria doméstica apresentou uma lve alta em suas vendas, na contramio das
mportagtes, que decresceram, tal qual ocorreu com a demanda mterna.

6.3. Da evolucio relativa das importacoes

6.3.1. Da participacio das importacies no mercado brasileiro

A tabela a seguir apresenta as participagbes das vendas iternas e das unportagdes 1o
mercado brasileiro de fenol

Participaciio no Mercado Brasileiro (%)
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Periodo P1 P2 P3 P4 P5

Vendas da Induistria Domeéstica 97.9 96.3 96,2 98.8 97.3
Importagdes Outros Paises 2.1 3.7 3.8 1.2 2,7
Mercado Braziletro 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Congiderando o periodo completo da analige (P1 a PS), obrervou-ge que a participacéo das
mportagtes origmarias de outros paises no mercado brasilewro de fenol cresceu 0,6 p.p. Iguahnente,
ao ge comparar P4 com P35, constatou-ze elevagio de 1.5 p.p.

6.4. Da conclusiio a respeito das importacdes

No periodo de anahse de existéncia de mdicios de retomada/contimiagéo do dano a mdustria
domeéstica (P1 a P5), ndo houve mportagées das origens sujeitas ao direrto antidumping. Pode-se
conchur que esta mexisténcia de nnportacées se deve ao dweto antidumping vigente, o qual mubm
o mgreszo do fenol origmario dos EUA e da UE no Brasil

Ante a este panorama, depreende-se que a aphlicagio do dweito antidumping foi o fator
primordial para elmmacio das mmportagdes estadunilenses e europetas a precos de dumpmg.
Durante o periodo de mvestigacdo, obgerva-gse a contumiklade da mportacéo de outras origens,
porém, com comportamento estavel, sem deslocamento do produtor nacional no mercado.

7. Dos indicadores da industria dom# stica

7.1. Dos indicadores da industria doméstica

Nos termos do art. 17 do Decreto n® 1.602, de 1995, a industria doméstica foi definida como
o negocio fenol da empresa Rhodia Pohanuda e Especialidades Ltda. Desga forma, os mdicadores
considerados refletem os resultados alcancados pelo referido negocio.

7.1.1. Das vendas
A tabela a segur apresenta, em mmuneros-indice, as vendas da mdistria doméstica, conforime

niformado na peticio.

Vendas da Induas tria Doméstica (em tone ladas)

Periodo P1 P2 P3 P4 P5

Vendas Internas 100.0 80,0 1011 1032 91,9
Vendas Extemas 100,0 6773 579.4 821.3 846.5
Vendas Total 100.0 103.2 119.6 131.1 1212

No periodo completo da analxe (Pl a P5), o volume de vendas mtemas da mdustria
domeéstica apresentou uma redugio de 8,1%. Considerando os periodos wolados da série, observou-
se ter havido redugiio em P2 (-20%) e P5 (-10,9%), e crescinento em P3 (+26,3%) e P4 (+2,1%).
Cabe ressaltar que as vendas destinadas ao mercado mterno, apresentadas no quadro anterior, estéo
liquudas de devolugGes.

Em relagio as vendas ao mercado externo, por outro lado, observou um expressivo
crescunento de 746,5%, no periodo P1 a P5. Nos periodos mdwidualizados, fo1 registrada redugio
apenas em P3 (-14,5%), enquanto houve elevagio nos demais periodos: P2 (+577.3%), P4 (+41.8%)
e P5 (+3.1%).

Ag vendag totais apregentaram tendéncia digtinta, com crescumentos congecutivos, a excecio
de P5, quando dmumuu 7,5%. De P1 para P2, aumentou 3,2%. Ja de P2 para P3 e de P3 para P4, as
elevacdes alcangaram, respectivamente, 15,9% e 9.6%. Ao se considerar todo o periodo de analise,
ousgeja, de P1 para P5, o vohune total de vendas da mdustria doméstica cresceu 21,2%.

7.1.2. Da participac¢io das vendas da indistria dome stica no mercado brasileiro
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Participacio da Industria Doméstica no Mercado Brasileiro (toneladas)

Periodo P1 P2 P3 P4 P5

Mercado Brasileiro 100 81 103 102 92
Vendas Internas 100 80 101 103 92
Participagéo (%) 97.9 96.3 96.2 98.8 97.3

Considerando o periodo completo da analise (P1 a P5), a vanacio das particpacgdes das
vendas mtemas de fenol no mercado brasilemo registrou redugéo de 0.6 p.p. Em relagéo aos
periodos 1olados da analize, observou-se crescumento na variagido das participagdes apenas de P3
para P4 (+2.,6 p.p.), enquanto nos demais periodos foram registradas reducées: -1,6 p.p. de P1 para
P2,-0.2 p.p de P2 para P3, e -1,5 p.p. de P4 para P5.

Conziderando todo o periodo analizado (P1 a P5), observou-se que as participagdes das
vendas mternas no mercado bragidero ozcilaram de forma mconstante, havendo queda até P3,
crescimento em P4, e nova queda em P5.

7.1.3. Da producio, da capacidade instalada ¢ do grau de ocupacio

Ag linhag de produgiio da Diviedo Fenol da mdustria doméstica sfo destinadas
exclustvamente a produgio de fenol A tabela a seguir mdica a capacidade mitalada efetiva da
mdustria domeéstica, sua producio do produto similar e o respectivo grau de ocupacio.

Capacidade Instalada, Produciio ¢ Graude Ocupacio (em toneladas) — Em nimeros-indice

Periodo P1 P2 P3 P4 P5

Capacidade Instalada Efetrva 100,0 109.,8 118.8 125.6 123.6
Produgéo Produto Sumilar 100,0 101,5 1223 124.0 105,6
Grau de Ocupagéio (%) 100,0 92.5 103.,0 98.7 85.4

Segundo os dados anteriores, observou-se que a capacidade mitalada atumentou de P1 a P4,
com crescimentos de 9,8% (P2), 8.2% (P3), e 5.7% (P4). Em P35, entretanto, houwve dunumugio de
1,6%. Isto ndo obstante, ao se considerar os extremos da série (P1 e P5), houve elevagio de 23.,6%

da capacidade produtwa da mdustria domeéstica.

A produgéo do produto smmlar pela mdiistria domeéstica cresceu sucessvamente de P1 a P4:
1,5% de Pl para P2; 20,5% de P2 para P3; e 1,4% de P3 para P4. Ja de P4 para PS5 houve uma
queda de 14,8%. Amda aszun, no periodo completo da anahse, ou seja, de P1 para PS5, o volume de
produgéo aumentou 5,6%.

Em relagio ao grau de ocupagio da capacidade mstalhda, constatou-se ter havido
creszcumento apenas em P3, quando se expandm 9.4 p.p., em decorréncia do auumento da produgio
do produto smular. Nos demais periodos, foram registradas redugdes: de P1 para P2, 6,8 p.p.; de P3
para P4, 3.8 p.p.;e de P4 paraP5, 11,9 pp.

Ao se comparar os extremos da série, verticou-ze reducio do grau de ocupagio da
capacidade mstalada de 14,6 p.p., devido ao aumento da capacidade mstalhda (+23,6%), em que
pese a elevagiio de 5,6% da produgiio total

7.1.4. Dos estoques
A tabela a segunr mdica a evolucio dos estoques da mdistria doméstica durante o periodo

analisado. Ressalte-se que o campo Owutras Saidas/Entradas corresponde ao consumo cativo da
mdustria domeéstica e perdas e ajustes em decorréncia de mventario. Cabe destacar que as vendas
realizadas pela mdustria doméstica estéio reportadas em valores brutos.
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Estoque Final (em toneladas) Em numeros-indice

Periodo Pl P2 P3 P4 P5

Estoque micial 100.0 361.2 179.4 289.3 284.6
Produgio Industria Domeéstica 100.0 101.5 1223 124.0 105.6
Vendas Internas 100.0 80.0 101.1 103.2 91.9
Vendasz Extermas 100.0 670.8 597.3 810.8 835,06
Outras Saidas/Entradas 100.0 1150 1324 1255 96.4
Estoque Fmal 1000 49 4 80.4 78.4 50,3

O vohune de estoque final do produto smular da mdustria domeéstica atunentou somente em
P3 (+62.,7%). Nos demais periodos, ocomreu o oposto, com redugdes em P2 (-50,6%), P4 (-2,4%) e
PS5 (-35.8%), sempre em relagdo ao periodo mmediatamente anterior. Congiderando-se todo o
periodo analisado (Pl a P5), houve decréscimo do nivel de estoque final da mdustria domeéstica de
49,7%.

A tabela a seguir, por sua vez, apresenta a relagdo entre esse estoque acumulado e a
producéo da mdustria domeéstica em cada periodo de analise.

Relacio Estoque Final/Producio (em toneladas) Em niime ros-indice

Periodo P1 P2 P3 P4 P5

Estoque Fial - (A) 100,0 497 80.1 78.8 49.2
Prod. Induistria Domeéstica - (B) 100.0 101.5 1223 124.0 105.6
Relagio (%) - (A/B) 100.0 48.9 65.5 63.6 46.6

Segundo os dados antertores, a relagéio estoque final/produgiio segum a mesma tendéncia do
estoque final, com crescimento apenas em P3 (0.8 p.p.), e redugdes em P2 (2,6 p.p.), P4 (0.1 pp.)e
PS5 (0,9 p.p.), sempre em comparagio com periodo imediatamente anterior.

7.1.5. Da produtividade
Produtividade porr Empregado — Em niimeros-indice

Periodo P1 P2 P3 P4 P5

Produgio (ton) (A) 100.0 101.5 122.3 124.0 105.6
Empregados na Producio (B) 100.0 942 101.8 111.1 121.4
Produtividade (A/B) 100,0 107.8 1202 1116 87.0

Quanto a produtividade da méo de obra, em analie ao quadro anterior, identificou ter
havido aumento nos doik primewos mtervalos — P2 (+7.8%) e P3 (+11.5%) — e dimumug¢io nos
periodos subsequentes — P4 (-7,2%) e PS (-22,1%). Ao se comparar P1 com P35, constatou-ze
reducdo de 13%, devido ao aumento proporcionalmente mator na quantidade de empregados
(+21,4%) do que na produgéo (+5,6%).

7.1.6. Do emprego
Numero de Empregados — Em miume ros-indice

Periodo P1 P2 P3 P4 P5

Linha de Produgio 100.0 942 101.8 111.1 121.4
Diretos 100.0 923 923 94.9 94.9
Indiretos 100.0 94.8 104.8 116.4 130.0

Admuustragio 100.0 96.5 98.7 606.6 64.7
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Vendas 100.0 75,0 87.5 50,0 50.0
Total 100,0 95,4 99.5 80,9 83,1

Quanto ao munero de empregados vimculados a hmha de producio, vertficou-se redugéio
apenas em P2, quando o contingente dummum 5.8% em relagdo a P1. Nos demais periodos
ocorreram aummentos: em P3, 8,1%; em P4, 9.2%; e em PS5, 9,3%, sempre em comparagéio com o
periodo mediatamente anterior. Congiderando a totalidade do periodo de analige (de P1 para PS),
tal munero crescet1 21,4%.

O munero de empregos vinculados a admmustragéio, por outro lado, cam 35,3%, quando
comparados P1 com P5, agsum como o quanttativo referente as vendas, que sofieu queda de 50%
no mesmo mtersticio.

O maumero total de empregados, por sua vez, no periodo de P1 a P3, caiu 16,9%. Ao se
considerar cada periodo woladamente, obgervou-ge crescimentos em P3 (+4,3%) e em P5 (+2.7%),
e redugdes em P2 (-4,6%) e P4 (-18,7%).

7.1.7. Da massa salarial
Massa Salarial (Mil RS corrigidos) Em niimeros-indice

Periodo P1 P2 P3 P4 P5
Limha de Produgiio 1000 105.4 103.5 126.2 122.6
Diretos 100.0 95.8 95.5 101.0 106.3
Indiretos 100.0 142.7 1342 2235 185.5
Admmustracio 100.0 101.4 100,6 611.8 625.4
Vendas 100.0 94.1 1119 99.0 84.4
Total 100.0 102.2 105.2 172.8 168.,3

A massa galarmal dos empregados da lmha de producdo apresentou crescunento em P2
(+5,4%) e em P4 (+22%), e redugédo em P3 (-1,9%) e P5 (-2,9%). Ao se analisar o periodo completo
(P1 a P5), vertficou-ge uim aumento de 22.6%.

Congiderando o periodo completo da anahse (Pl a P5), a masza salarial dos fimesonarios de
adnmistragio registrou atumento expresswo de 525%, enquanto a massa salarial da area de vendas
cam1 15,6%.

A masga salanal total cresceu de forma contimia — P2 (+2.2), P3 (+2.9) e P4 (+64,2) —
apresentando leve redugfio em P5 (-2,6%). Ao se considerar todo o periodo de anahse (P1 a P5), a
massa salarial total aumentou 68,3%, mfluenciada, principalimente, pelo grande aumento
apresentado em P4.

7.1.8. Dos fatores que afetam os precos domésticos

7.1.8.1. Dos precos mé dios ponderados

Os precos meédios ponderados de venda, nos mercados mterno e externo, foram obtidos pela
razio entre ag recetas liquidas e as regpectwas quantidades vendidas.

Preco Médio de Venda da Industria Doméstica (RS corrigidos/t) — Em nimeros -indice

Periodo P1 P2 P3 P4 P5
Mercado Interno 100.0 75.2 1.4 88.5 96.7
Mercado Externo 100.0 54.8 79.4 85,9 81.0

Segundo os dados anterwores, constatou-se que o preco medio do produto smilar vendido no
mercado mterno brasilemo apresentou somente sofreu queda de P1 para P2, quando dmmummuim
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24.8%. Nog demais periodos, observaram-se crescunentos de 8,3%, de P2 para P3, de 8,7%, de P3
para P4 e de 9.4%, de P4 para P5S. Contudo, ao se comparar os extremos da série, tal preco
decresceu 3.3%.

Quanto ao comportamento do preco medio de exportagio da mdustra, observou-se a mesma
tendéncia do prego do produto similar vendilo no mercado brasilero, a excegio de P5: de P1 para
P2, queda de 45,2%; de P2 para P3 e de P3 para P4, elevacdes de, respectivamente, de 44,9% e de
8,2%; e, de P4 para P5, redugéo de 5,7%. Ja ao se comparar os extremos do periodo analisado, ou
seja, de P1 para P35, verificou-se redugéo de 19% do preco de exportagio.

7.1.8.2. Dos custos
A tabela a seguur apresenta og cugtos de produgio, por tonelada, aszociados a fabricacio de
fenolpela nduistria domeéstica.

Evolugiio do Custo de Produgio (RS corrigidos/t) — Em mimeros-indice

Periodo P1 P2 P3 P4 P5

Custos Variaveis (A) 100,0 61,8 75,0 84,7 91,6
- Maténa-prina 100,0 69.2 78,2 88.5 90,5
- Outros msumos - - - - -
- Utiladades 1000 100.3 91.3 85.6 104,3
- Outros custos variaveis - - - - -
Custos Fixos (B) 100,0 1247 101,8 108,1 129,1
- Méo-de-obra direta 100,0 94,3 78.9 32.1 102.1
- Depreciacéio 100.0 1849 180.7 203.4 224.0
- Outros custos fixos 100.0 1092 79.1 80,5 101.7
Custo de Manufatura (A+B) 100,0 66,3 76,9 86,4 94,3

Corngtatou-ze que o custo de produgio por tonelada dimunmim somente no periodo P2, quando
decresceu 33,7%, em relagio a P1, e aumentou nos demar periodos: de P2 para P3, 16%; de P3
para P4, 12,3%: e de P4 para P35, 9,1%. Contudo, considerando-ge todo o periodo da série (P1 a P3),
houve reducéio de 5,7% no custo de producio da mdustria doméstica, devido, principalmente, a
dunmmugéo dos custos com matéria-prima, que cairam 9,5%.

No cazo do fenol, vale ressaltar que os custos de produgio sfo atermados pela geragiio de
gsubproduto no mesmo processo produtivo: a acetona. Na metodologia de calculo de custos
utilizada, considerando que tanto o fenol quanto a acetona sfo gerados no mesmo processo, os
valores obtidos com a comercializagio desse subproduto séo contabilizados como redutores do
custo de produgéio da tonelhda do produto smular domeéstico.

7.1.8.3. Da relacio preco/custo
A rehgéo entre custo de produgio e preco de venda no mercado mntemo esta apresentada na
tabela a seguur.

Participacio do Custo no Preco de Venda (R$ corrigidos/t) — Em nvime ros-indice

Periodo P1 P2 P3 P4 P5

Preco Mercado Interno - (A) 100,0 75,2 81.4 88.5 96,7
Custo de Produgiio - (B) 100,0 66,3 76,9 86,4 94.3
Relagéio (%) - (B/A) 1000 88,2 94,5 97.6 97.4

Ficou evidenciado que a relcéio custo de producéo/prego apresentou redugio em P2, cresceu
nos dois periodos segumtes — P3 e P4— e ficou praticamente estavel em P3, com pequena redugéio
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P5. Considerando o periodo completo de analize (P1 a P5), constatou-se que houve tma redugéo de
2.6 p.p- na rehcio custo de produciio/preco, reflexo de queda maior no custo de produgio (-5,7%)
do que no preco médio de venda (-3,3%).

7.1.9. Do demonstrativo de resultado ¢ do lucro

As tabelas a seguir mostram a demonstragio de resultados, com as margens de hicro
associadag, obtida com a venda de fenol no mercado mterno, conforme mformacdes contidas na

peticéo.

Demonstraciio de Resultados (Mil R$ corrigidos) — Em niime ros-indice

Periodo Pl P2 P3 P4 P5
Receita Liquida 100,0 60,2 82,3 91,3 88,9
CPV 100.0 60,3 84,0 95,7 87.7
Lucro Bruto 100,0 58,9 60,9 37,0 104,0
Despesas Operacionais 100,0 96,8 96,9 125,2 123,5
Despesas com Vendas 100.0 124.6 1252 180.1 165.0
Despesas Gerais e Adm 1000 86.6 84.7 75.7 84.9
Despesas/Receitas Fmanceiras 100.0 61.0 66.7 105.3 78,5
Outrag Desp/Rec Operacionais 100.0 74.0 71.9 1.686,1 25426
Resultado Operacional (RO) 100,0 -6,2 -0,9 -114,7 70,4
RO s/ Resultado Financeiro 100,0 7,4 12,8 -70,0 72,1
Margens de Lucro (%) — Em niume ros-indice
Periodo P1 P2 P3 P4 Ps
Marge m Bruta 100,0 97,9 74,0 40,5 116,9
Margem Operacional (MO) 100,0 -10,3 -1,2 -125,6 79,2
MO S/Resultado Financeiro 100,0 12,4 15,5 -76,7 81,0

O Tucro bruto com a venda de fenol pela mdustria doméstica no mercado mterno sofreu
reducées em P2 (41,1%) e P4 (39.3%), e apresentou crescunentos em P3 (3.4%) e PS (181.4%).
Isto ndo obstante, ao se analigar o periodo completo da gérie, de P1 a PS, vertficou-ze awmento de
aproximadamente 4% no hicro bruto.

A margem bruta apresentou redugiio progressiva nos até P4, em comparagio com o periodo
mediatamente anterior: P2 [CONFIDENCIAL] p.p., P3 [CONFIDENCIAL] pp. e P4
[CONFIDENCIAL] p.p. Em PS5, por outro lado, houve recuperagio da margem, a qual variou
positivamente [CONFIDENCIAL] p.p. Deste modo, considerando a totalidade do periodo
considerado (P1 a PS), constatou-se evolugio positva da margem bruta em [CONFIDENCIAL] p.p.

Quanto ao resultado operacional obtido com a venda de fenol no mercado mtemo brasileiro,
a mdistria domeéstica sofieu prejuizo em P2, P3 e P4. Ja em PS5, houve recuperagio da mdustria
domeéstica, que aufermu hicro, muito embora este tenha si1do 29,6% mferior ao obtido em P1.

A margem operacional, por sua vez, dimmmmu [CONFIDENCIAL] p.p. de Pl para P2,
aumentou [CONFIDENCIAL] p.p. de P2 para P3, camu [CONFIDENCIAL] p.p. de P3 para P4 e
aumentou [CONFIDENCIAL] p.p. de P4 para P5. De qualquer forma, ao comparar P1 com PS5, a
margem operacional registrou queda de [CONFIDENCIAL] p.p.

Ja os resultados operacionais exclise resultado financewro somente foram negativos em P4,
Por conseguunte, nos demais periodos foram regrtrados hicros. Contudo, ao se comparar P1 com
PS5, obgervou-se que o hicro operacional exchiwwe resultados finance ros duumin 27,9%.
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A margem operacional exchirive resultados financewos dummmuu [CONFIDENCIAL] p.p.
de P1 para P2, cresceu [CONFIDENCIAL] p.p. de P2 para P3, voltou cairr [CONFIDENCIAL] p.p.
de P3 para P4 e aumentou [CONFIDENCIAL] p.p. de P4 para PS.

A tabela a segun apresenta a demonstracgéio de resultados obtidos com a comerciahzacio de
fenolpor tonelada vendida durante o periodo considerado na anahse (P1 a P5).

Demonstracio de Resultados (R$ corrigidos/t) — Em niimeros-indice

Periodo P1 P2 P3 P4 P5
Receita Liquida 100,0 75,2 81,4 88,5 96,7
CPV 100,0 75.3 83.1 92,7 95.4
Lucro Bruto 100,0 73,6 60,3 35,8 1131
Despesas Operacionais 100,0 120,9 95,9 1213 134,4
Despesas com Vendas 100.0 155.7 123.8 174.5 179.5
Despesas Geraiz e Adm 100,0 108,2 83.8 73,3 923
Despesas/Receitag Fmanceiras 100.0 76,2 66,0 102.1 85.4
Outras Desp/Rec Operacionais 100,0 92.5 71.1 1.633,6  2.766.,0
Resultado Operacional (RO) 100,0 -7,7 -0,9 -111.1 76,6
RO s/ Resultado Financeiro 100,0 93 12,6 -67,8 78,4

No periodo completo de analize (P1 a P5), vertficou-ge, como ja anteriormente apontado, ter
sido registrada redugéo de 3,6% no preco de venda no mercado mterno brasileiro. No mesmo
sentido, o custo do produto vendido (CPV) apresentou queda de 4,6%.

Ja a relagio CPV/preco de venda crescen gradativamente até P4. Contudo, em PS5, ocorreu
reduciio, camdo a nivel niferior a Pl. Ou sgeja, em PS5 a mdustria domeéstica obteve o melhor
resultado bruto por tidade vendida ao longo da série analisada.

Ag despesas operacionaiy, a geu hurno, apresentaram tendéncia de elevacio ao longo do
periodo considerado : aumento de 20,9%, de P1 para P2; queda de 25%, de P2 para P3; crescumentos
de 25,4%, de P3 para P4 e de 13,1%, de P4 para P5. Ou seja, ao se comparar os extremos da série,
constatou-ge que as despesas operacionais por wnidade vendida expandiram-se 34.4%, em
decorréncia, principalmente, da evolucéio das despesas com vendag, mag também uithienciada pelo
crezcunento das outras despesas operacionais.

O resultado operacional por tonelada vendida apresentou comportamento distinto do
resultado bruto, como conrequéncia da evolugio das degpesas operacionar, como relatado no
paragrafo anterior. Dessa forma, o resultado em P5 £0123.4% mferior ao obtido em P1.

7.2. Do resumo dos indicadores da indastria domés tica

Da analize precedente, vertficou-ge que, no periodo de vigéncia do direto antidumping: a) a
producio da mduistria domeéstica de fenol sofreu redugiio de P4 para PS5, de 14,8%, mas acumulou
um aumento de 5,6% de Pl para P5. Esses percentuar acompanham a tendéncia observada nas
vendas totais da mdustria domeéstica, que acumularam atumento de 21,2% no decorrer do periodo de
analize, embora tenham registrado queda de 7,5% de P4 para P5; b) embora as exportacGes da
mdustria domeéstica tenham acumulado crescimento de 746.5% de P1 para P5, os volumes de
vendas mternas foram predominantes em todos os periodos, e sua menor participagio no total
vendido, observada em P35, fo1 75,8%, sendo amda maior nos periodos anteriores; ¢) o aumento da
capacidade mstalhda, de Pl para PS5, de 23,6%, acabou por gerar aumento da ociosidade,
acumulando elevacgio de 13 p.p.; d) o vohune de vendas da indvistria doméstica no mercado mterno
bragilerro variou ao bongo do periodo considerado, mas ao se comparar og extremos da gérie, ficou
evidenciada queda de 8,1% (P1-P5). A mesima tendéncia fo1 observada na comparagéo P4 com PS5,
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quando tais vendas cairam 10,9%; e) apesar da dmmmugio acumilada do mercado brasilewro, de
9.6%, de P1 para P5, a ndustria domeéstica manteve sua participagio em patamares relativamente
estavers durante o periodo de analise, com pequena reduciio de 0,6 p.p. ao longo do periodo de
analise. Pode-ze conchur que a mdustiia domestica fo1 praticamente a tnuca fornecedora para o
mercado brasilemo; f) acompanhando a tendéncia do vohume de vendas infernas nos mesmos
mtervalos, porém em maior magnitude, o fattwamento da mdustria domeéstica com as vendas
mternas sofreu retragdo de 11,1% de Pl para P5. Esse movimento ficou mar evidente quando
analisado o preco médio da mduistria domeéstica, que actunulou queda de 3,3% de P1 para PS; g) por
outro lado, o custo de produgio regrtrou dimimugio de 12,3% no mesmo periodo, ocasionando, em
paralelo a dimumucéo do preco, a melhora na relagio custo/preco, que dinmmmu [CONFIDENCIAL]
p.p. no decorrer do periodo de analwe; h) a massa de lncro bruto da mdustria doméstica acumulou
alta de 4% de Pl para P5 e de 181.4% de P4 para P5. Assmm, a margem bruta cresceu
[CONFIDENCIAL] p.p. de Pl para P5S e [CONFIDENCIAL] p.p. de P4 para P5: 1) o resultado
operacional, embora tenha aumentado 185,1% de P4 para PS, cam 29,6%, de Pl para PS. Dessa
forma, a margem operacional dimimm [CONFIDENCIAL] p.p. de P1 para P5, mas aumentou
[CONFIDENCIAL] p.p. de P4 para P5; e j) com o auumento proporcionalmente maior do munero de
empregados higados a produgio do que do vohune produzido, a produtividade por empregado
dimuomin tanto de P1 para PS5, quanto de P4 para P5. Acompanhando o crescimento do emprego, a
masga galaralrelhcionada a produgiio se elevou nos dois tltimos periodos de analize, assim como a
massa sahrial total

7.3. Da conclusio sobre os indicadores

Com base na analise precedente, observou-se que, com a vigéncia do direrto antidumping e a
mexxkténcia de mportacées brasilemas de fenol de grau mdustrial dos EUA e da Urifio Furopeia,
houve elevagiio da produgio, da masza de lucro bruto e da respectva margem, do emprego
vinculado a produgéo e queda do nivel de estoque. No entanto, registrou-se, no mesmo periodo,
reducéo de preco, da rentabilidade operacional e do fatiramento com vendas no mercado, além de
aumento da ociosidade.

Quando comparado P4 com PS5, verificou-se piora dos mdicadores de produgio, vendas
mternag, ociosidade e fatiramento grau de ocupacgéo. Por outro lado, o nivel de estoque dununmu, o
preco de médio de venda no mercado mteimno crescen. Além diszo, houve expanséo da méo de obra
vinculada a produgéo, crescimento dos lucros bruto e operacional, bem como das respectvas
margens.

8. Dos indicios da provavel retomada do dano & indastria doméstica

8.1. Do potencial exportador das origens sujeitas ao direito antidumping

No mtuto de estunar a capacidade de produgio e o potencial exportador de fenol de grau
mdustrial dos EUA e da Unifio Europeia, a peticionaria forneceu niformagdes obtidas de publicagiio
da Tecnon OrbiChem de margo de 2012

De acordo com esgag mformacées, a capacidade total de fabricacio de fenol pelos EUA, de
2009 a 2011, alangou 2.955.000 toneladas/ano, enquanto a capacidade europera no mesmo periodo
atmgni 3.053.000 toneladas/ano, consylerando a média dos anos. Cabe destacar, amda, que, em
2015, o Grupo Ineos, maior produtor nmindial de fenol, miciara suas operagées em phnta na China,
com capacidade de producio estunada em 400.000 toneladas/ano.

As exportacies registradas em 2009 e 2010, periodos para os quais foram dizporubihizados
dados na referida publicagfo, pelos Estados Unidos alcangaram os montantes de 341.000 e 492.000
toneladas regpectivamente. Ja o mercado ewropeu exportou, nestes mesmos periodos, 93.000 e
154.000 toneladas, respectamente.



Fls. 19da Circular SECEX w2 53 ,de 27 de setembro de 2013

Foram apresentados amda os dados de utihizagio de capacidade produtiva das origens em
questio, por meio dos quais ge conclum que, em P4, foram utilizadas 70% da capacidade produtva
da mdustria dos EUA e 76,4% da Ewopa. Por consegumte, a capacidade ociosa, neste mesmo
periodo, medida em toneladas, representou 865.815 toneladas nos EUA e 705.640 toneladas de

fenolna Europa.

A comparagio do mercado brasileiro com a produgio dog EUA e da Uniio Europela pode

ser visuahzada na tabela a segur.

Potencial de exportacio das origens investigadas x Mercado brasileiro (em toneladas)

Periodo P2 P3 P4 P5
Mercado livre de fenol (Brasil) 100 126 126 114
EUA:

Capacidade de Producio de fenol (A) 2.955.000 2.955.000 2.955.000 2.955.000
Capacidade utilizada (B) 53,4% 73,3% 70,7% 74,0%
Potencial de Exportacio (C+ D) 1.718.030  1.280.985 1.298.815 1.279.300
Capacidade Ocioza (C)=A x (1 - B) 1.377.030 788.985 865815  768.300
Exportacoes (D) 341.000 492.000 433.000  511.000

Unifio Europeia:
Capacidade de Produciio de fenol (A)

3.029.000

3.015.000

2.990.000

2.965.000

Capacidade utilizada (B) 65,5% 81,0% 76,4% 79,7%
Potencial de Exportacio (C+ D) 1.138.005 726.850 722.640  663.895

Capacidade Ociosa (C)=Ax (1 - B) 1.045.005 572.850 705.640  601.895

Exportacées (D) 93.000 154.000 17.000 62.000
% Mercado Brasilewo / Capacidade Prod. EUA 100 126 126 111
% Mercado Brasilewo / Capacidade Prod. UE 100 127 127 115
% Mercado Brasilewo / Potencial de Exp. EUA 100 170 165 152
% Mercado Bragilewo / Potencial de Exp. UE 100 199 199 196

Tendo em conta que o conzumo de fenol no mercado brasilewo € de porte resxlual,

equvalendo a aproxmmadamente [CONFIDENCIAL]% da produgdo dos EUA e da Europa, ha
mdicios de que, na lipotese de o dwerto antidumping nio ser prorrogado, as origens sujeitas a
medida em vigor ndo termm dificuldades em fornecer o fenol ao Brasil.

Ainda maig adequado € comparar o mercado brasilewro com o potencial de exportacgio dessas
duas origens, somando-se as exportagbes realizadas com a capacidade ociosa de produgio. O
mercado livre brasilemo representa algo em tormo de [CONFIDENCIAL]J% do potencial de
exportacio dox EUA e [CONFIDENCIAL]% do potencial etropen. Ademai, o mercado brasilemo
representou menos de 4 das exportagdes estadiuudenses em todo o periodo e, para os anos em que
ha dados disponiveis, fo1 sempre menor que o vohine de exportacées etropeias.

Agzim, ha nizco congideravel de exposigio da mduistra domeéstica a praticas desleais de
comercio de grandes produtores mundiaiz, como ocorrido anteriormente a aphcagio da medida
anfidumpmg ora em vigor. Os dados mdicam que uma pequena utilizagio do potencml de
exportacio dessas orgens seria suficiente para absorver todo o mercado livre brasilenro de fenol

Pode-ze conziderar que ha mdicior de que, na awéncia da medida antidumping, as
exportagbes dos EUA e da Uniiio Europeia poderiam ser retomadas

8.2. Do provavel efeito do preco do produto importado sobre os precos da industria
doméstica
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O eferto das mmportagdes a prego de dumping sobre o prego da mdustria domeéstica deve ser
avaliado sob trés aspectos, corfonme disposto no § 4° do art. 14 do Decreto n® 1.602, de 1995,
Inicialmente, deve ser versficada a exusténcia de subcotacdo expresswa do preco do produto
mportado em relagiio ao produto smmlar no Brasil, ou seja, se o preco mternado do produto
mportado € mferior ao prego do produto brasilermo. Em seguida, examima-se eventual depressio de
preco, 1sto €, ge o preco do produto umportado teve o efeto de rebarxar significativamente o preco
da mdustria domeéstica. E o tltimo aspecto a ser anahsado é a supressio de preco, que ocoire
quando as unportagées sob analise impedem, de forma relevante, o aumento de prego — decorrente
de eventual aumento de custos — que teria ocorrido na auséncia de tais importagées.

No peribdo gob anahlse, ndo foram realizadas mmportagcdes das origens sujettas ao dweito
antidumpmg. Ha que analisar, entdo, o provavel preco brasilero de mmportagéio dos EUA e da Unido
Ewropeia, caso o diretto antidumpmg der<asse de vigorar. Tal prego term como hmite superior, em
principio, o preco praticado por outras origens no mercado doméstico para o produto sumular. Por
outro hdo, teria como hmite mferior o preco da mdustria domeéstica, deduzidas as despesas para
mternalizar o produto no Bragsil, ai mchiido o direito antidumping.

Tal metodologia parte do pressuposto de que para as vendas das origens sujertas ao dimeito
antidumpmg voltarem a ocomrer para o Brasil, estas necessitariam ser competitivas com as
exportagdes originarias de outros fornecedores.

A fun de ge comparar o preco do produto mmportado dos EUA e da Unifio Europeia com o
preco médo de venda da mdistria doméstica no mercado mterno, procedeu-ge ao caleulo do preco
CIF mternado do produto mmportado no mercado brasilewro. Ja o preco de venda da mdustia
domeéstica no mercado mterno fo1 obtido pel razio entre o fahwramento liquudo, mclusive de frete,
emreais corrigidos, e a quantilade vendida no mercado mterno durante periodo de analize.

Para o calculo dos pregos provaveis mternados do produto mmportado das origens sujeitas ao
dwreito antidumping, foram considerados os precos de importagio CIF médio ponderados das outras
origens, em reax, obtidos dos dados brasilerros de mmportacio fornecidos pela RFB. A esses precos
foram adicionados: a) o Imposto de Importagio (II), de 8%; b) os valores das despesas de
mtermacio, equivalentes a 3,07% do valor CIF, mesmo percentual utilizado anteriormente; c)
despesas de tancagem do produto no Brasil, e d) og valores referentes ao AFRMM (25% do valor
do fiete). Depois, os precos mtemados obtidos foram comparados com os precos da mdustria
domestica, de modo a determinar a ocorréncia de subcotagéo.

A tabela segumte demonstra os calculos efetuados e o valores de subcotaciio obtidos para o
periodo de analike da retomada de dumping,

Subcotacgio do Preco Provavel das Importacoes dos EUA ¢ Unifio Europeia (R$/t)

Periodo P5
CIF (R$/t) [CONFIDENCIAL]
Imposto de Importacio (8%) [CONFIDENCIAL]
Despesas de mternagéo (3.07%) [CONFIDENCIAL]
Despesas de tancagem [CONFIDENCIAL]
AFRMM [CONFIDENCIAL]
CIF Intermado (R$/t) [CONFIDENCIAL]
Preco Ind. Dom. (R$/t) [CONFIDENCIAL]
Subcotaciio (R$/t) 347,71

Segundo os dados antertores, observou-se que o prego provavel de mportagio das origens
sujettas ao dieto antihunping, mternado no Brasil mgressaria subcotado em relacio ao prego da
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mdustria doméstica, em montante equivalente a R$347.71/4 (trezentos e quarenta e sete reaws e
setenta e wum centavos por tonelada).

Por outro lado, cornsiderando-se que nio houve exportagdes das origens sujeitas ao dweito
antidumpmg, conchuu-se que os exportadores dos EUA e da Umifio Ewopela nfio estiveram
dispostos areduzr seus precos de tal forma para concorrer com o produtor nacional

Dessa manemra, congiderando-se as despesas neceszariag para mternalizar o produto no
Brasil, o Imposto de Importagdo, o AFRMM e o dweto antihumpmg, conchu-se que o
produtor/exportador dos EUA niio estaria disposto a exportar para o Brasil a prego mferior R$
[CONFIDENCIAL]J/t. Ja o produtor/exportador niio estaria disposto a exportar a preco mferior R$
[CONFIDENCIAL]J!.

Asgsim, o preco do produto mnportado das origens sweras ao dmwerto antidumping,
mternalizado no Brasil, estaria na faxa entre R$ [CONFIDENCIALJ/t e R$ [CONFIDENCIAL]J#,
para o produto origmario dos EUA, e entre R [CONFIDENCIAL)/t e R$ [CONFIDENCIALJ/,
para o produto originario da Un#io Europeia.

Tendo em conta as consideragées anteriores, ha mdicios de que o prego do produto objeto do
direito antidumping mgressaria no Brasil a precos subcotados em relacio ao preco da imdustria
domeéstica, provocando a depressiio dos precos da mdustria doméstica.

8.3. Da conclusiio sobre a provavel retomada do dano

Conziderando que o produto mmportado mgressaria no mercado brasillewo a pregos
subcotados em relagdo ao preco da mdustria doméstica e que as origens sujertas ao drweito
antidumpmg detém potencial exportador suficiente para absorver parcela consideravel do mercado
brasilerro, é provavel supor que essas unportagdes tertam efeitos negativos sobre os pregos da
mdustria doméstica, sobre seu vohune de vendas, sua participacéio no mercado brasilemo e,
consequentemente, sobre sua rentabihdade.

9. Da concluséiio final
Conroante a analise precedente, ha mdicios de que a extmgéo do diretto antidumping nnuto
provavelmente levana a retomada do dumping e do dano dele decorrente.

Aggun, propde-ge o micio de revisdo para fms de averiguar a necessidade de prorrogacio do
prazo de aplicagio do duwretto antihunping sobre as unportagées do Brasil de fenol conmumente
classificadas no item 2907.11.00 da Nomenclattwra Conmun do Mercosul (NCM), oniginarias dos
EUA e da Unifio Europeia, com a mamitengiio dos dieitos em vigor, nos termos do disposto no § 4°
do art. 57 do Decreto 1 1.602, de 1995, enquanto perdurar a reviséo.



